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Carta do Gestor de Ações

Ao longo de abril, uma combinação de fatores nos fez reduzir a exposição dos fundos,
principalmente nas estratégias long biased. Após a forte valorização observada no
mercado, passamos a enxergar taxas de retorno esperadas mais comprimidas para as
ações de forma geral; ao mesmo tempo, algumas empresas começaram a apresentar um
momento operacional mais desafiador, com resultados abaixo do esperado. Além disso, o
cenário macroeconômico se deteriorou na margem, com o ambiente pós-guerra indicando
um ciclo de cortes menos intenso e mais lento do que o anteriormente precificado.

Também passamos a monitorar com maior cautela os impactos de um período
prolongado de juros elevados sobre o endividamento de consumidores e empresas,
sobretudo neste cenário de Selic mais alta por mais tempo.

Diante desse contexto, optamos por concentrar ainda mais os portfólios em empresas de
maior qualidade, com melhor momento operacional e que continuam oferecendo uma
relação risco-retorno que consideramos atrativa, ainda que menos favorável do que
anteriormente.

Mais para o final do mês, observamos uma correção relevante na bolsa, particularmente
nos papéis domésticos mais sensíveis ao ciclo econômico e em empresas com
fundamentos ou momento mais frágeis. Esse movimento recente ampliou a dispersão
entre os ativos. Observamos um descolamento cada vez mais evidente entre empresas
consideradas premium - de maior qualidade, balanços mais sólidos e maior
previsibilidade - e o restante do mercado.

Esse movimento de preço pode ser explicado pela mudança na dinâmica de fluxo
estrangeiro. Já vínhamos, desde o início do ano, destacando que depender apenas de
fluxo para sustentar posições era perigoso, pois é sempre difícil prever o tamanho e a
duração desses movimentos. Não temos convicção sobre a continuidade ou não desse
fluxo de saída. O que podemos fazer é aproveitar os momentos de excesso que
eventualmente geram oportunidades.

Seguimos, portanto, com uma postura mais cautelosa.
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Carta do Gestor de Ações

Por outro lado, na margem, começamos a enxergar oportunidades mais interessantes
surgindo após a correção recente. Neste início de mês de maio já começamos a adicionar
um pouco mais de risco, pois vemos algumas empresas boas (porém, com momento de
resultado mais duro) negociando próximas das mínimas históricas de valuation.
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Performance — Long Biased
JGP Equity FIC FIM*

Contribuição por Setores No mês No ano

Commodities -0,12% 0,71%
Consumo -0,12% -1,01%
Financeiro 0,01% 2,38%
Real Estate -0,34% -0,12%
Saúde 0,00% -0,49%
Tecnologia 0,00% -0,04%
Transporte/Logística 0,05% 0,04%
Utilidades Públicas 1,05% 3,99%
NTN-Bs 0,00% 0,53%
Arbitragens 0,40% 0,48%
Caixa e Custos 0,25% 0,81%

Total 1,19% 7,27%
*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Rentabilidade JGP Equity FIC FIM* IBOV

No Mês 1,19% -0,08%
No Ano 7,27% 16,26%
Últimos 12 Meses 20,76% 38,69%
Últimos 24 Meses 24,72% 48,75%
Últimos 36 Meses 44,44% 79,37%
Últimos 60 Meses 22,37% 57,55%
Últimos 120 Meses 184,14% 247,46%

PL Médio 12 meses (R$) 121.981.187,00 -
Início do fundo - -

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE
DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS.
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Performance — Long Only
JGP Long Only FIC FIA

Contribuição por Setores No mês No ano

Commodities -0,14% 1,41%
Consumo -0,13% -1,79%
Financeiro -0,34% 1,81%
Real Estate -0,45% -0,12%
Saúde 0,00% -0,49%
Tecnologia 0,00% -0,09%
Transporte/Logística 0,08% 0,02%
Utilidades Públicas 1,44% 6,11%
NTN-Bs 0,00% 0,15%
Arbitragens 0,00% -0,49%
Caixa e Custos 0,13% 0,47%

Total 0,59% 7,00%
*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Rentabilidade JGP Long Only FIC FIA IBOV

No Mês 0,59% -0,08%
No Ano 7,00% 16,26%
Últimos 12 Meses 23,70% 38,69%
Últimos 24 Meses 28,15% 48,75%
Últimos 36 Meses 47,71% 79,37%
Últimos 60 Meses 14,28% 57,55%

PL Médio 12 meses (R$) 16.011.193,00 -
Início do fundo - -

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE
DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS.
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Performance — Fundos ESG
RÉGIA ESG FIC FIA

Contribuição por Setores No mês No ano

Commodities 0,12% 1,58%
Consumo -0,18% -1,90%
Financeiro -0,40% 1,63%
Real Estate -0,52% -0,16%
Saúde N/A% N/A%
Tecnologia 0,00% -0,06%
Transporte/Logística 0,09% 0,04%
Utilidades Públicas 1,26% 5,14%
NTN-Bs 0,00% 0,15%
Arbitragens 0,00% -0,61%
Caixa e Custos 0,09% -0,14%

Total 0,45% 5,69%
*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Rentabilidade RÉGIA ESG FIC FIA IBOV

No Mês 0,45% -0,08%
No Ano 5,69% 16,26%
Últimos 12 Meses 17,77% 38,69%
Últimos 24 Meses 25,42% 48,75%
Últimos 36 Meses 39,42% 79,37%
Últimos 60 Meses 9,22% 57,55%

PL Médio 12 meses (R$) 4.013.558,00 -
Início do fundo - -

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE
DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS.



Relatório de Gestão: Fundos de Ações — Abril 2026 8

Características Taxa Adm/Taxa Adm. Máx. Taxa Perf. Público Alvo
JGP EQUITY FIC FIM 2,00% a.a. / 2,50% a.a. 20% do que exceder IPCA+6% Investidores em Geral
JGP LONG ONLY FIC FIA 2,75% a.a. / 3,25% a.a. Não há Investidores em Geral
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA 2,75% a.a. / 3,00% a.a. Não há Investidores Institucionais
JGP ESG FIC FIA 2,00% a.a. / Não há 20% do que exceder IPCA+IMA-B 5+ Investidores Qualificados
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA 2,00% a.a. / 2,25% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Investidores em Geral
JGP PREV ITAÚ FIA 2,00% a.a. / 2,05% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário
JGP PREV XP FIA 2,00% a.a. / 2,20% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE 1,90% a.a. / Não há Não há Investidores Qualificados
JGP ESG PREV ICATU FIA 2,00% a.a. / 2,20% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

Características Aplicação Inicial Movimentação Mínima Saldo Mínimo
JGP EQUITY FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP EQUITY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP LONG ONLY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP ESG FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP PREV ITAÚ FIA R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ 1.000,00
JGP PREV XP FIA R$ 10.000,00 Não há Não há
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP ESG PREV ICATU FIA R$ 10.000,00 Não há Não há

Características Tipo Anbima Código Anbima
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Específica 211958
JGP EQUITY FIC FIA Ações Livre 271012
JGP LONG ONLY FIC FIA Ações Livre 241474
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Ações Livre 249181
JGP ESG FIC FIA Ações Sustentabilidade/Governança 535818
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA Ações Sustentabilidade/Governança 552704
JGP PREV ITAÚ FIA Previdência Ações Ativo 538795
JGP PREV XP FIA Previdência Ações Ativo -
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE Ações Investimento no Exterior 416703
JGP ESG PREV ICATU FIA Previdência Ações Ativo -

Descrição do tipo Anbima disponível no formulário de informações complementares

Administração

BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11º andar

Rio de Janeiro – RJ

CEP: 20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219

Ouvidoria no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestão e Distribuição

JGP Gestão de Recursos Ltda. e 

JGP Gestão de Crédito Ltda.

Rua Humaitá 275, 11 andar

Humaitá, Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22261-005 | Brasil

jgp@jgp.com.br

www.jgp.com.br

Este material é meramente informativo e não considera

os objetivos de investimento, a situação financeira ou as

necessidades individuais de um ou de determinado

grupo de investidores. Recomendamos a consulta de

profissionais especializados para decisão de

investimentos. Fundos de Investimento não contam com

a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer

mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor

de Crédito – FGC. Rentabilidade obtida no passado não

representa garantia de rentabilidade futura. Ao

investidor é recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento

antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades

divulgadas são líquidas de taxa de administração e

performance e brutas de impostos. As informações e

conclusões contidas neste material podem ser alteradas

a qualquer tempo, sem que seja necessária prévia

comunicação. Este material não pode ser copiado,

reproduzido ou distribuído sem a prévia e expressa

concordância da JGP. Para maiores informações,

consulte nossa área comercial.



Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Política de Investimento. Tais
estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor para gerenciar os riscos a
que o fundo se encontra sujeito não constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado Estratégia Específica podem estar
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes.

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. Este documento não se constitui em uma oferta de
venda e não constitui o prospecto previsto no código de autoregulação da ANBIMA para a indústria de fundos de
investimento. Leia o prospecto, o formulário de informações complementares, lâmina de informações essenciais e
o regulamento antes de investir.

Estes fundos não contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor De Crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas são líquidas de taxas de administração e performance. As rentabilidades
divulgadas não são líquidas de impostos.

Os fundos JGP EQUITY FIC FIM, JGP LONG ONLY FIC FIA E JGP EQUITY FIC FIA estão autorizados a realizar
aplicações em ativos financeiros no exterior.

Não há garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terão tratamento tributário de longo prazo.

A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do administrador.

https://www.instagram.com/jgp.asset/
https://www.linkedin.com/company/jgp/mycompany/verification/
https://www.youtube.com/c/JGPGest%25C3%25A3o
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