14/02/2023 18:55 Formulario Metodologia ASG

ANBIMA
Formulario Metodologia ASG

Obrigado por preencher o formulario. Sua resposta foi registrada.

Formulario Metodologia ASG - 105

PDF

Razao social da instituicao Gestora CNPJ da instituicdo Gestora
JGP GESTAO DE RECURSOS LTDA 02.312.792/0001-65
Razao social da instituicao Administradora CNPJ da instituicao

Administradora

02.201.501/0001-61

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS

Razao Social do Fundo CNPJ do Fundo
JGP ESG MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EMACOES IS 35.400.868/0001-63

Cadastro do Fundo

Tipo de Fundos ASG

IS (Investimento Sustentavel)

Detalhar qual é a estratégia de investimento sustentavel do fundo.

Para cumprir o mandato IS a GESTORA analisa o impacto que as empresas investidas causam ou poderao causar
a sociedade e ao meio ambiente. Nessa linha, as praticas adotadas para avaliagdo dos ativos que seréo objeto de
investimento pelo FUNDO devem necessariamente considerar, entre outros: (i) restricdes para investir em certos
setores, especialmente nocivos a sociedade e ao meio ambiente; (ii) utilizacdo de frameworks de avaliacdo ESG
no processo de analise de empresas para controle e avaliagdo de melhorias das credenciais de sustentabilidade;
ou (iii) praticas para compensar ou diminuir os impactos adversos sobre fatores de sustentabilidade, como o
engajamento ativo com as companhias investidas

Assinalar qual ou quais aspectos ASG o fundo tem como objetivo de sustentabilidade:

Ambiental, Social, Governanga Corporativa

Fundo Tematico?

Nao
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Fundo de Impacto?

Nao

Assinalar caso o fundo tenha como objetivo uma meta alinhada a algum dos ODS abaixo:

O fundo tem como objetivo perseguir, superar ou replicar indices de sustentabilidade?

Nao
Processo de Analise e Selegcao de Ativos Sustentaveis

O processo de aquisicdo deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados na analise dos ativos e
como esses critérios se conectam para deliberar sobre a aquisicdo de um determinado investimento sustentavel
que devera estar alinhado ao objetivo do fundo.

Ao aplicar os critérios ASG é importante ter em mente que o universo de investimento se tornara mais restrito
considerando que a tese de sustentabilidade perseguida pelo fundo é fator crucial para a tomada de deciséo.

Assinalar todas as metodologias que sao utilizadas no processo de selegao e alocagao de ativos
sustentaveis:

Analises quantitativas

Analises qualitativas

Filtro negativo

Conferéncia de fontes publicas
Desenvolvimento de rating ASG interno

Analises quantitativas - Descreva de forma detalhada a analise quantitativa realizada no contexto do
objetivo do fundo, informando os indicadores que sdo observados para a aquisi¢gao do portfélio do fundo e
a memoédria de calculo, quando aplicavel.

Aplicamos um conjunto de perguntas (Framework proprietario) que nos fornece um mapeamento mais completo do
estagio em que se encontra a Companhia no que diz respeito ao tratamento de suas externalidades e suas agoes
atuais, bem como seu planejamento de curto e médio prazo.

Cada pergunta esta dentro de uma classificagao ampla, que sdo ambiental, social ou governanga, e ja existe um
peso diferente conforme o setor da empresa atua. Ainda, cada classificagdo ampla possui uma lista de perguntas
que também sao selecionadas conforme o setor e cada pergunta tera um peso diferente. Ao final ha uma média
ponderada das referidas pontuagoes.

Vale ressaltar que, as perguntas e sua determinagéo de pesos foi criada de forma proprietaria partindo dos
padrdes definidos pelo SASB (Sustainability Accounting Standards Board).
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Analises qualitativas - Descreva de forma detalhada a analise qualitativa realizada no contexto do objetivo
do fundo, informando quais caracteristicas, documentos e dados sao observados para a aquisicdao do
portfélio do fundo.

Aplicamos um conjunto de perguntas (Framework ESG) que nos fornece um mapeamento mais completo do
estagio em que se encontra a Companhia no que diz respeito ao tratamento de suas externalidades e suas agoes
atuais, bem como seu planejamento de curto e médio prazo.

Para o desenvolvimento de tais frameworks realizamos uma analise de materialidade, partindo dos padrées
definidos pelo SASB (Sustainability Accounting Standards Board), que busca entender quais séo os temas ESG
mais sensiveis para cada setor. Para os indicadores qualitativos, o framework mapeia as controvérsias em que a
companhia tenha se envolvido nos anos recentes, informagdes publicas das empresas analisadas e fontes
independentes e o framework é respondido a partir destas informagdes, bem como da interagdo dos analistas com
as empresas e demais stakeholders. Adicionalmente sdo analisados o formulario de referéncia e os relatérios de
sustentabilidade (caso a empresa tenha divulgado).

Filtros negativos - Envolve a exclusado de oportunidades de investimento com base na aplicacao de filtro.

Apostas

Corrupgao

Energia Nuclear
Industria Armamenticia
Pornografia

Tabaco

Trabalho escravo
Trabalho infantil
Outros

Outros filtros negativos

a) Producgédo e comércio de produtos sujeitos a restricdes através da Convencgéo de Estocolmo ou Protocolo de
Montreal como PCB (ascarel), substancias depletoras de ozbénio, pesticidas, entre outros;

b) Empresas que derivem mais de 5% de suas receitas totais das atividades de producdo e comércio de bebidas
de alto teor alcodlico (n&o inclui cerveja e vinho);

c) Producgéo e comércio de materiais radioativos (excegao para equipamentos médicos e de controle de qualidade
onde o risco de exposi¢ao a radiagao seja minimo ou adequadamente mitigado);

d) Producéo e comércio de amianto. Nao aplicavel a aquisicdo de materiais com menos de 20% de amianto;

e) Empresas que derivem mais de 20% da receita a partir de geragdo ou comercializagéo de energia termelétrica a
carvao e que nao possua perspectiva de diversificagao de fontes;

f) Exploragéo de petréleo e gas nao convencionais, como folhelho, xisto, areia betuminosa e 6leo pesado;
exploragao através de métodos alternativos como fraturamento hidraulico (fracking) e separagéo de areia
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Conferéncia de fontes publicas - Descreva quais dados publicos sao primordiais para analise dos ativos e
como sao integrados a metodologia de selegdo e aquisigao de ativos.

Para analise dos Ativos dos fundos ESG utilizamos o site da empresa, relatérios anuais, relatérios de
sustentabilidade (quando aplicavel), Demonstragées financeiras anuais e trimestrais. Ainda, também coletamos
informagdes dos respectivos questionarios publicos (i.e. CDP, PRI), caso aplicavel.

Desenvolvimento de rating ASG interno - Descreva quais dados, métricas e indicadores sao utilizados para
a definigdo do rating interno, bem como a meméria de calculo para a definicao do score.

Os indicadores utilizados sao (i) relevancia de impacto positivo, (ii) criticidade das atividades econdémicas, (iii)
performance do Ativos no Framework proprietario (indicadores descritos abaixo), (iv) nivel de engajamento e (v)
sustentabilidade financeira do Negdcio. Para sua classificagao é feita uma analise qualitativa e quantitativa nos
indicadores acima, realizado em comparagéo com seus pares e alimentagao dos referidos dados no Framework.
Os dados séo coletados conforme indicado no item acima.

Descreva como as diferentes praticas sdo integradas na metodologia de analise para aquisi¢ao de ativos
sustentaveis.

Nosso processo de analise é fundamentalista. Consideramos varios tipos de variaveis, como (i) macroeconémicas
de médio e longo prazo para o Brasil e para o mundo, (ii) de aspectos setoriais como regulagéo, competigao e
tendéncias de avangos tecnoldgicos e (iii) idiossincraticas da empresa, como Governanga, alinhamento e histérico
de resultados. Os aspectos ESG quantitativos sdo integrados aos processos tradicionais de analise
idiossincraticos e setoriais a fim de sustentarmos nossas hipoteses qualitativas em questbes tais como: marca e
avaliagao de clientes, atracao e retencao de talentos, adaptagao e construgao de portfélio de produtos, riscos
gerais (operacionais, regulatorios, financeiros e de imagem), entre outros aspectos. Nesse processo de avaliagao,
além do lado técnico da analise fundamentalista, destacamos a questdo de um aculturamento interno robusto
através de reunides internas com apresentacgdes formais por equipe especializada para discussdes dos temas
ESG, treinamento e acéo pratica através do engajamento e stewardship. Ao final, olhamos o que chamamos de
risco versus retorno para aquele ativo num contexto isolado e também na composigao de portfélio em diversos
cenarios.

Detalhar quais analises sao realizadas na aquisi¢ao de ativos remanescentes ou temporarios, ou seja,
ativos mantidos para fins de liquidez ou hedge, ou ainda aqueles que permanecerao por curto periodo na
carteira em fun¢ao de movimentacao do passivo.

Para os ativos temporarios, basicamente sao realizadas analises de disponibilidade de caixa do Fundo, liquidez
necessaria, situagdo macroecondmica para aquisigao de ativos de hedge e ativos de renda fixa para balancear
risco. Vale destacar que contamos com suporte de areas de analise especializadas em Renda Fixa e Cambio,
assim como experientes gestores para ajudar na selegao desses ativos.

Indicadores

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter indicadores quantitativos pré-estabelecidos para monitorar a aderéncia
do investimento ao objetivo. Os indicadores devem ser divulgados aos cotistas, visando transparéncia em relagéo
as metas estabelecidas.

Para os fundos que integram é facultativo ter indicadores de acompanhamento.
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Devera ser indicada a abrangéncia do indicador considerando as seguintes premissas:

Emissor - indicadores estabelecidos para um emissor especifico.

Classe de Emissores - indicadores estabelecidos para um conjunto de emissores com aspectos e/ou riscos

sustentaveis correlatos.

Portfélio - indicador estabelecido para medir de forma consolidada a aderencia do fundo a sua meta de
sustentabilidade objetivada.

Listagem de indicadores

Tipo de
indicador

Ambiental

Ambiental

Social

Social

Descrigao
Uso de .
Emissor

Recursos

Mudancas .
., .Q Emissor

climaticas

Funcionarios Emissor

e Diversidade

Comunidade Emissor

Descrigao

Abrangéncia do Emissor

Companhia
Aberta

Companhia
Aberta

Companhia
Aberta

Companhia
Aberta

Memoé- Fonte
ria de dos
calculo dados

média

pondera

da

conform

e Publical/l
critérios nterna
de

pesos

em cada

pergunta

média

pondera

da

conform

e Publicall
critérios nterna
de

pesos

em cada

pergunta

média

pondera

da

conform

e Publicall
critérios nterna
de

pesos

em cada

pergunta

Publical/l
nterna

média
pondera
da
conform
e
critérios
de

Meta

Conforme
estabelecida
pela Cia

Conforme
estabelecida
pela Cia

Conforme
estabelecida
pela Cia

Conforme
estabelecida
pela Cia
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Memo- Fonte Periodici-
Tipo de Descrigao ria de dos dade de
indicador Descrigao Abrangéncia do Emissor calculo dados Meta avaliagcao

pesos
em cada
pergunta

média

pondera

da

conform
Companhia e Publical/l
Aberta critérios nterna

de

pesos

em cada

pergunta

Qualidade e
Governanca Independenci Emissor
a do Board

NA Anual

média

pondera

da

conform
Companhia e Publicall
Aberta critérios nterna

de

pesos

em cada

pergunta

Remuneracgéao
Governanga dos Emissor
Executivos

Anual

média
pondera
da
conform
Transparénci . Companhia e Publical/l
Emissor o
a Aberta critérios nterna
de
pesos
em cada
pergunta

Governanga Anual

média

pondera

da

conform
Companhia e Publical/l
Aberta critérios nterna

de

pesos

em cada

pergunta

Etica,
Governanga Integridade e Emissor
Compliance

Anual
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Monitoramento
O processo de monitoramento deve prever de forma detalhada quais s&o os critérios utilizados para acompanhar

periodicamente os investimentos e a aderéncia do ativo ao objetivo do fundo, prevendo como seréo tratados os
ativos que néo contribuirem de forma positiva para o alcance deste objetivo.

Como se da o processo de monitoramento dos ativos?

Qual a periodicidade realizada no moni-

Processo de monitoramento dos ativos: Possui? toramento dos ativos?
aR::ai\;?;zogéo dos critérios avaliados para a sim Anual
Acompanhamento dos indicadores ASG Sim Anual
Acompanhamento de midias e publicagdes Sim Diaria
Acompanhamento de indices Nao

Acompanhamento de ratings Nao

Analise de DFs, FRE Sim Trimestral

Andlise de due diligences Nao

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de monitoramento dos ativos adquiridos
visando garantir o alinhamento ao objetivo sustentavel do fundo?

Anualmente é reaplicado o Framework sendo realizada novamente as perguntas e ha um comparativo com o score
e analises anteriores para verificar a evolugdo do Ativo. Em caso de involugdo ou estagnagao de Ativos em quartis
inferiores é avaliado seu desinvestimento para manuteng¢ao do alinhamento ao objetivo sustentavel do Fundo.

Ocorre desinvestimento quando o ativo adquirido apresenta ndo conformidade e/ou inércia com relagao ao
objetivo de sustentabilidade?

Sim

Qual periodo maximo (em dias) para proceder com o desinvestimento?
30
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Liste os sistemas e ferramentas utilizados no processo de
monitoramento dos ativos:

Descricao das
Razéao Social do CNPJ do funcionalida-
Tipo Nome Fornecedor Fornecedor des

Perguntas pré

formuladas
. baseadas no
Proprietario NA
P standards

determinados
pelo SASB

Quais fontes sdo utilizadas no processo de monitoramento?

Research Sites, jornais e publicagbes Demonstragoes financeiras

Assessement preenchido pela prépria
instituicao
Existe um processo ou relatério de auditoria para averiguar a aderéncia dos ativos com os objetivos do

Fundo?

Sim

E realizado por auditoria interna ou externa?

Auditoria Interna

Engajamento

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter um processo de engajamento ativo nas companhias investidas de forma
a tentar influenciar na causa sustentavel. A participagdo em assembleia de forma isolada, ndo é considerada como
uma forma de engajamento, uma vez que as regras de autorregulagdo ja exigem o exercicio de voto em
assembleia. Tampouco o rebalanceamento da carteira sera considerado como engajamento, quando este for o
unico processo aplicado. O que se espera enquanto processo sistematico de engajamento sdo agbes na esfera do
emissor do ativo influenciando e engajando a companhia a alcangar e manter os niveis de sustentabilidade
almejados.

Assinalar o conjunto de acdes que demonstrem o processo sistematico de engajamento nos emissores do
ativos investidos

investidos
Reunides periddicas com os emissores dos ativos
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Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de engajamento dos ativos adquiridos
visando o objetivo sustentavel do fundo ou as praticas de integragao ASG?

A estratégia geral de engajamento do Fundo se desdobra em quatro protocolos de engajamento: Engajamento
Responsivo, Engajamento derivado dos compromissos assumidos, o Engajamento através de nossa politica de
voto e o engajamento Pro Ativo.

A definigdo dos protocolos a serem adotados é realizada contemplando os seguintes elementos decisorios:

* percentual de participagao do ativo no portfolio;

« estratégias tematicas de investimento e sensibilizagao;

* surgimento de controvérsias no ativo, no setor no qual ele se insere, em geografia relevante para suas operagdes
ou em impacto adverso material em suas matrizes de externalidades.

* Engajamento Pro Ativo ou Stewardship

Quando o processo de engajamento se da também por meio da participagdo em assembleia, quando a
representatividade do fundo ou do gestora for insuficiente para influenciar nas decisoes, qual a agao
adotada caso a decisao da assembleia for contraria ao voto do gestor?

Ha algumas alternativas para a participagdo em assembleias quando a representatividade do Fundo € insuficiente
para influenciar decisdes, séo elas (i) alinhamento com outros acionistas para aumento de representatividade, (ii)
registro de voto contrario com respectiva fundamentacao, a critério do Gestor, (iii) possibilidade de proxy voting de
acionistas que nao deverao participar da assembleia, alinhados com voto em discordancia da proposta da
administragao

Limitagcoes

A metodologia utilizada pelo fundo para atingir seu objetivo de sustentabilidade ou a integragao de
questoes ASG, conforme o tipo de fundo ASG, possui algum tipo de limitagao, inclusive com relagao ao
tratamento dos dados e as ferramentas utilizadas?

Sim
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Quais limitagées da metodologia?

Possui
essa
limita- Indicar quais as ag6es e monitoramentos sao reali-
Quais limitagées da metodologia? cao? zados a respeito dessa limitagao
Nao cumprimento do cronograma acordado N&o
no respectivo prazo
Mudangas no nivel de comprometimento das NZo
companhias investidas com ESG
Rebaixamento de rating; Nao

Quando ha dificuldade de determinacéo da Matriz de
Sim materialidade, é eestimado de forma indireta através de
analise setorial

Dificuldade na mensuragéo dos impactos
positivo na sociedade

Diferentes aspectos ESG podem ter
importancias distintas para diferentes setores N&o
ou projetos

Conflito de interesse na produgao dos dados  Nao

Auséncia de auditoria para avaliagdo dos

dados e indicadores Nao
Os dados e indicadores refletem agdes
passada ou tempestividade no reporte dos Nao

dados

Transparéncia

Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario do fundo seu objetivo de investimento
sustentavel ou seu processo de integracdo de questbes ASG e as estratégias e as agoes utilizadas para buscar e
monitorar esse objetivo, de modo a dar transparéncia ao investidor.

Considerando o dever acima, informar se o fundo possui material publicitario.
Sim
Informar o link dos materiais publicitarios do fundo:

https://esg.jgp.com.br/?
utm_source=homepage&utm_medium=button&utm_campaign=Ip&utm_content=header#processo

Informar e-mails para recebimento do formulario preenchido:

Email - Obrigatério

igalvao@jgp.com.br

Email - Obrigatério

compliance@jgp.com.br
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Email - Opcional Email - Opcional
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