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Normas Basicas

a) Objetivo

O Desafio JGP busca educar os participantes a respeito das dificuldades enfrentadas por
gestores no exercicio de suas fungdes.

Os participantes devem fazer a gestao de Fundos de Investimento tedricos que aplicam
(investem) em um grupo especifico de ativos internacionais. Os participantes terdo suas gestdes
avaliadas e criticadas durante a duragdo do Desafio JGP.

Todos os Fundos participantes serdo avaliados por uma série de critérios (ver tdpicos abaixo)
para determinagao do Fundo vencedor.

b) Participantes

Os Participantes da competigdao serdo aqueles alunos indicados por suas respectivas Ligas
de Investimentos. Esses alunos devem criar um Fundo de Investimento ficticio. Esses Fundos
devem receber um nome que ndo exista na industria de Fundos local.

O periodo de inscrigcdes do 82 Desafio JGP ocorrera entre o dia 17 de julho
e o dia 18 de agosto de 2023.

Um mesmo Fundo pode ser composto por alunos de duas Ligas de Investimento distintas se
essas duas Ligas estiverem de acordo oficialmente.

Uma mesma Liga de Investimentos pode participar com mais de um Fundo contanto que todos
os alunos indicados pertengcam a apenas um Fundo.

Cada Fundo deve ter uma equipe minima de 4 e maxima de 6 gestores. O Fundo é responsavel
pelo envio dos nomes de seus participantes antes do dia 18 de agosto de 2023. Os Fundos
podem trocar seus membros ou aumentar seus quadros (respeitado o limite de 6 participantes)
até o final da sétima semana do Desafio (6 de Outubro de 2023). Trocas ou novos entrantes nos
grupos apods esta data serdo considerados invalidos.

Todas as equipes podem solicitar o auxilio de professores e profissionais durante a competigao.
Neste caso devem informar quem foram os profissionais que os ajudaram.

Ao se inscrever no 82 Desafio JGP, todos os participantes e integrantes do grupo permitem

a utilizagdo do direito de imagem para divulgagao, reprodugéo de fotos e videos para o atual
Desafio JGP e para futuros Desafios JGP com a Unica finalidade de ser utilizado como material
de divulgacdo pertencente a JGP.

c) Ativos Financeiros

OOs ativos utilizados no Desafio JGP sdo ETFs que representam o indice S&P 500 (caso do SPY),
os diversos setores que entram em sua composigdo (ETFs listados abaixo), o Ouro (GLD), os
indices da bolsa japonesa (EWJ), da bolsa alema (EWG), de agdes de paises emergentes (EEM),
0 prego bonds americanos de duracgéo longa (TLT) e o ETF representando o cambio do US Délar
em relacdo ao Euro (FXE) e o ETF de agdes brasileiras (EWZ).

A escolha destes ativos possibilita os gestores desenvolverem uma série de estudos técnicos e
econdmicos visando a melhora de suas gestdes. Nivela todos os grupos e também impossibilita
a existéncia do chamado “inside information”.
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Os gestores perceberdo que grupos distintos de ativos dentro de um mesmo indice podem gerar
performances extremamente dispares entre si.

Todos os resultados dos investimentos serdo ditados pelos valores que esses ETFs terdo ao
longo do tempo em que o Desafio JGP estiver vigente. As performances dos Fundos serao
balisadas pelo “Mercado Real”.

Os ETFs que poderao ser usados pelos gestores estao listados abaixo:
SPY => ETF do indice de agdes S&P 500

XLB => ETF do setor “Basic Materials” do S&P 500

XLE => ETF do setor “Energy” do S&P 500

XLF => ETF do setor “Financials” do S&P 500

XLI => ETF do setor “Industrials” do S&P 500

XLK => ETF do setor “Technology” do S&P 500

XLP => ETF do setor “Staples” do S&P 500

XLU => ETF do setor “Utilities” do S&P 500

XLV => ETF do setor “Healthcare” do S&P 500

XLY => ETF do setor “Consumer Discretionary” do S&P 500

XTN => ETF do setor “Transportation” do S&P 500

EWJ => ETF do indice de agdes do Japdo

EWG => ETF do indice de acdes da Alemanha

EEM => ETF de acdes de paises emergentes

EWZ => ETF de agdes brasileiras

TLT => ETF de “Bonds” americanos com maturidade igual ou superior a 20 anos

GLD => ETF do Ouro (metal precioso)

FXE => ETF do Euro em relagdo ao US Doélar.

d) Banca Julgadora

A banca julgadora sera composta por trés pessoas. Estas pessoas serdo sécios(as) da JGP ou
pessoas indicadas por socios(as) da JGP.

Um dos trés componentes da banca julgadora seréd eleito como presidente da banca. Em caso
de empate, o voto do presidente da banca determina o resultado do concurso.
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Inicio

O Inicio oficial da competigao sera no dia 21/08/2023 referente a terceira segunda-feira do més
de Agosto de 2023.

Término

O Término da competicdo serd no dia 15/12/2023 apds 17 semanas do inicio da competig3o.

Ordens Semanais

A gestao dos fundos tedricos sera feita com investimentos nos ativos descritos no item anterior.
O racional para esses investimentos pode ser oriundo de analises técnicas, macroeconémicas,
microecondmicas, politicas ou de uma combinagéo destas. Isto fica a critério de cada equipe de
gestores.

As ordens responsaveis pelos investimentos tedricos dos Fundos serdo passadas semanalmente
para a JGP antes da abertura semanal do mercado americano. As ordens serdao colocadas em um
sistema interno que sera acessado através do site da JGP e suas cdpias deverdo ser enviadas
para o e-mail desafio@jgp.com.br. Cada um dos Fundos deve designar um ou dois responsaveis
pelo envio das ordens. Ordens enviadas por terceiros ou ordens recebidas atrasadas (apos a
abertura do mercado americano) serdao desconsideradas.

Todas as ordens devem conter a diregdo (compra ou venda), o tipo (ver abaixo) e a quantidade
de agdes. A quantidade de agcdes multiplicada pelo prego de execugao define o valor financeiro
da operagio.

Um video educacional sobre a utilizacdo do sistema de ordens estd disponivel apenas para
os participantes do site da JGP (www.jgp.com.br).

a) Tipos de Ordens

i) Ordens “A MERCADO” (AM) de compra ou venda => serdo executadas no primeiro preco da
semana negociado pelo ativo.

ii) Ordens de compra ou de venda em um “PRECO FIXO” => serdo executadas nos pregos
definidos pelos gestores no instante que os ativos atingirem esses niveis. Estes tipos de
ordens podem ser favorecidos por eventuais “gaps”.

iii) Ordens “STOP” (ST) => serdo executadas nos precos definidos pelos gestores no instante
que os ativos atingirem esses niveis. Serdo acrescidos aos pregos os eventuais custos de
execugao. Estes tipos de ordens podem ser prejudicados por eventuais “gaps”

iv) Ordens “REDUGCAO DE POSIGCAO” (RP) de compra ou venda => serdo executadas nos pregos
definidos pelos gestores no instante que os ativos atingirem esses niveis. Estes tipos de
ordens podem ser favorecidos por eventuais “gaps”.

v) Ordens de compra ou de venda “ON STOP” (ONST) => serdo executadas nos pregos definidos
pelos gestores no instante que os ativos atingirem esses niveis. Serdo acrescidos aos
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precos os eventuais custos de execucgao. Estes tipos de ordens podem ser prejudicados por
eventuais “gaps”

Um video educacional sobre a utilizacdo do sistema de ordens esta disponivel apenas para
os participantes do site da JGP (www.jgp.com.br).

b) Custos de Execucio

i) Vendas “SHORT” => custo de 0,4% ao més do financeiro da posi¢cdo. Cada dia em uma
posigdo SHORT custa 1/20 do valor mensal

ii) Execucgdes de Ordens “STOP” ou “ON STOP” geram um “slippage” em fungao da tabela
abaixo:

Financeiros de 0 a 10 milhGes de dolares => ndo geram custo adicional;

Financeiros maiores que 10 milhdes de ddlares e menores ou iguais a 30 milhdes de dodlares
=> acarretam em um prego 0,1% pior:

Financeiros maiores que 30 milhdes de dolares e menores ou iguais a 60 milhGes de dolares
=> acarretam em um prego 0,2% pior;

Financeiros maiores que 60 milhdes de délares e menores ou iguais a 80 milhdes de ddlares
=> acarretam em um prego 0,3% pior;

Financeiros maiores que 80 milhGes de délares => acarretam em um precgo 0,4% pior;

Os custos relativos a “slippage” sdo postos nos pregos de execugdo e esses pregos serao
arredondados para baixo para ndo gerarem valores fracionarios.

c) Utilizacao do Capital

i) Os Fundos nao podem se “alavancar”. Nao podem usar mais do que o capital disponivel. Este
Capital Disponivel é definido pela Cota Vigente (ver abaixo — Divulgagdo Mensal de Cotas).

ii) PosicOes Vendidas (“Short”) e Compradas sdo somadas em modulo (apenas valores positivos)
e precisam ser menores ou iguais ao Capital Disponivel.

iii) O Capital que nio estiver sendo usado na Compra ou venda dos ETFs sera considerado
automaticamente como estando aplicado em FED Funds a uma taxa de 5.0% ao ano.

Divulgacao Mensal de Cotas

A Cota Original de cada um dos Fundos recebera o valor simbélico de 100,0000.

A performance dos investimentos dos Fundos sera responsavel pelo acréscimo ou decréscimo
da Cota Original. Essas novas cotas serdo denominadas de Cotas Vigentes.

O calculo da Cota Vigente se dara pelo valor dos recursos do Fundo em um determinado
momento do tempo.

Ex.: no dia X o Fundo tem U$ 102.587.000 (teoricos). A cota vigente deste dia sera 102,5870.

A banca deve publicar a cota vigente de cada um dos fundos participantes na primeira segunda-
feira de cada més. Todos os Fundos terdo acesso as cotas vigentes de seu fundo e dos fundos
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concorrentes nestes dias. Questionamentos referentes ao valor da cota vigente devem ser feitos
em até 48 horas apods a publicagdo destas.

Os Fundos participantes receberdo suas cotas vigentes diariamente e tém direito de questionar/
averiguar suas cotas vigentes até uma vez por més fora da data de divulgacdo publica de todas
as cotas dos fundos.

No dia do término da competigdo sera divulgada a cota final de cada um dos fundos. Esta
cota final serd um dos parametros mais importantes para a determinagdo do vencedor da
competicao.

Relatorios Mensais

Cada um dos Fundos participantes é responsavel por gerar um Relatério Mensal para a Banca
Julgadora.

Este Relatorio Mensal deve ser enviado até uma semana apos a Divulgaciao Mensal da Cota do
referido més. Atrasar ou ndo enviar Relatorios Mensais gera uma perda de pontos na avaliagdo
final da Banca Julgadora de acordo com a lista na préxima pagina:

Atraso na entrega/envio de quaisquer Relatorios Mensais => perda de 0,1 pontos
Falta de 1 Relatorio Mensal => perda de 0,2 pontos
Falta de 2 Relatoérios Mensais => perda de 0,5 pontos

Falta de 3 ou mais Relatérios Mensais => provoca a desclassificagcdo do Fundo e de seus
gestores do Desafio JGP.

Este Relatério Mensal deve conter uma explicagdo das decisdes tomadas pelos gestores do
fundo em relacdo aos seus investimentos. As explicacdes devem versar sobre as seguintes
caracteristicas dos investimentos: motivo, “timing”, definicdo dos niveis de entrada e saida das
posicdes e valor financeiro dos investimentos individuais.

A partir deste ano de 2023 a JGP vai disponibilizar os modelos dos Relatdrios para os grupos
participantes. O objetivo é uniformizar as informacgoes e sintetizar as decisoes feitas por cada
um dos grupos. Os relatérios Mensais podem conter anexos aos modelos disponibilizados.

Videos Educativos e Interacao
com a equipe da JGP

Estao disponibilizados no site da JGP (apenas para os participantes do Desafio) videos
abordando os seguintes topicos:

i) Utilizagdo do sistema de ordens;
iif) Como funcionam e como devem ser utilizados os diversos tipos de ordens;

iii) Sugestdes (“Dicas”) para os participantes do Desafio => métricas de risco, uso de analise
técnica, bibliografia sugerida e outros tépicos.
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Ao longo do Desafio, realizaremos lives periddicas com participagdes de colaboradores/
sbcios/gestores da JGP. As datas e horarios serdo informadas previamente aos
participantes.

No dia 30 de Outubro (aproximadamente 10 semanas apds o inicio do Desafio) sera feita uma
Live (apenas para os participantes do Desafio) discutindo erros e acertos encontrados nos
relatorios enviados pelos fundos participantes. Os casos a serem analisados serdo selecionados
pelos representantes da JGP em fungio de suas especificidades e caracteristicas.

Duas vezes por més, a partir de setembro, os gestores serdo convocados a participar de Lives
com membros da JGP. As Lives terdo suas datas anunciadas ao longo do tempo e os temas e
palestrantes serdo escolhidos pela JGP.

Apresentacao dos Finalistas

Os quatro Fundos que chegarem ao final da competicdo com os maiores valores em sua Cota
Final serdo considerados finalistas e deverdo fazer uma apresentagio para a Banca Julgadora. As
prévias das Cotas Finais serdo divulgadas em 18 de Dezembro de 2023. Os membros participantes
poderdo questionar as prévias de suas Cotas Finais até o dia 22 de Dezembro de 2023.

As Cotas Finais e os quatro Fundos finalistas serdo divulgados no dia 8 de Janeiro de 2024.

A data da Apresentacdo dos Finalistas sera em Fevereiro de 2024 em data ainda a ser definida. Na
data da apresentagdo dos finalistas também ocorrera o evento da premiagéo.

As apresentacles por parte dos quatro Fundos finalistas devem conter os parametros que os
gestores consideraram mais importantes para a performance de seus Fundos. Devem mostrar
como os Fundos foram organizados e quais as dificuldades e os aprendizados que tiveram em
suas experiéncias com o Desafio JGP.

Vencedores e Premiacao

O valor da Cota Final, a apresentagdo com o racional dos investimentos e a analise de métricas
classicas de performance definirdo o resultado da competicdo.

As métricas consideradas importantes sdo:

a) Resultado Absoluto => mensurado em termos percentuais pela diferenca entre a Cota Inicial
e a Cota Final;

b) Volatilidade Média => volatilidade média no periodo da competicdo usando uma janela
movel de 20 dias para o calculo;

c) indice de Sharpe => calculado usando a Performance Absoluta, a Volatilidade Média e o
“Risk Free Rate” = 5.0% ao ano.

d) “Worst Drawdown” => mensurada como a maior perda no periodo entre todas as Cotas
Vigentes dos Fundos.

e) Fronteira de Eficiéncia => analise de onde os Fundos participantes se encontram na
Fronteira de Eficiéncia construida pela performance do grupo.
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O fundo vencedor sera aquele que obtiver a nota mais alta com o somatério dos trés quesitos
expostos acima (resultado absoluto, analise de métricas de performance e apresentagao
final). Em caso de empate, o fundo vencedor sera aquele que receber a nota mais alta por sua
apresentacdo final.

As Ligas representadas pelos Fundos classificados em primeiro, segundo, terceiro e quarto
lugares receberdo Troféus referentes as suas classificacdes e os gestores dos Fundos Finalistas
receberdo um diploma com seus resultados. Os Fundos nao classificados para a Final receberdo
Certificados de Participagio.

Os gestores do Fundo vencedor concorrerdo a uma viagem para New York em 2024
com passagem (em classe econémica), hotel, translados e inscricdo para o seminario do CMT
(Chartered Market Technicians) pagos pela JGP.

No dia do Resultado Final e Premiagdo, a JGP oferecerda um jantar no Rio de Janeiro
para todos os participantes da Final. O jantar contara com a presenca dos membros das Ligas
Finalistas e com alguns membros da JGP.

Boa sorte!
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